
16 июл 13 июл 12 июл 11 июл 10 июл
USD/RUR (ЦБ) 25,4936 25,5167 25,5363 25,6586 25,7016
EUR/USD 1,3770 1,3782 1,3792 1,3744 1,3745

7,9% 6,7% LIBOR 3 мес,
USD, % 5,3600 5,3600 5,3600 5,3600 5,3600

(за 1 кв.07г.) (за 06г.) URALS ($/барр.)     76,17 76,02 76,14 75,34 75,83
Инфляция (ИПЦ) 1,0% 5,7% Золото ($/тр.унц.) 666,00 660,50 667,25 663,00 661,70

июн-07 к дек-2006
Денежная база    
(млрд. руб.)                 

3479,7 3002,0

(09.07.07) (25.12.06)
ЗВР ЦБ 408,4 303,0
 (млрд. $)                     (06.07.07) (29.12.06)
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Введены в действие правила допуска биржевых облигаций Фондовой биржи ММВБ. Такое решение 
приняла дирекция ФБ ММВБ. Правила приняты в связи со вступлением в силу поправок в закон о рынке 
ценных бумаг, допускающих обращение на российском рынке долговых бумаг с упрощенной процедурой 
регистрации. Согласно изменениям в законодательстве, эмитенты, бумаги которых уже котируются на 
бирже, могут выпускать облигации, минуя процедуру регистрации в ФСФР. 
Банк России проведет 19 июля 2007 г. аукцион по размещению бескупонных краткосрочных облигаций 
Банка России (ОБР) выпуска N 4-02-21BR0-7 в объеме 20 млрд. руб. К участию в аукционе допускаются толь-
ко дилеры - кредитные организации. 
Банк ВТБ-24 перенес на следующий год секьюритизацию ипотечных кредитов, изначально запланирован-
ную на сентябрь-октябрь 2007 г., в размере не менее $500 млн. "Мы отказываемся от сделки по секьюрити-
зации в 2007 г. Нам экономически выгодно перенести эту сделку на 2008 г., ориентировочно на 2 квартал. 
Сейчас банки-организаторы говорят, что мы сможем занять под LIBOR + 1% годовых, а наши внутренние 
ожидания - LIBOR + 0,8%", -  сообщил член правления ВТБ-24 А.Печатников журналистам. По его словам, 
банк не исключает, что данная транзакция будет замещена выпуском евробондов или кредитами. 
Русь-банк перенес размещение дебютных нот (credit linked notes, CLN) на сентябрь. Размещение было от-
ложено “в связи с волатильной ситуацией на рынке”.  
Банк ”Ак Барс”: Совет директоров казанского банка ”Ак Барс” одобрил привлечение 2 транша евробондов 
объемом до €300 млн. на срок до 5 лет и не дороже 8,0% годовых в рамках программы EMTN. Ранее совет 
директоров одобрил программу выпуска EMTN (среднесрочных еврооблигаций) общим объемом до $1,5 
млрд. В июне Ак Барс разместил 3-летние LPN (loan participation notes) на $250 млн. под 8,25% годовых. 
ООО "ЛР-Инвест" начнет размещение облигаций общим объемом 500 млн. руб. 24 июля 2007 г. 
ЮТК: Южная телекоммуникационная компания (ЮТК) объявила о проведении конкурса на открытие для 
компании кредитной линии с лимитом в 1,6 млрд. руб. Срок действия кредитной линии составляет 6 меся-
цев со дня заключения договора. Срок приема заявок - с 17 июля по 16 августа 2007 г. Итоги конкурса бу-
дут подведены 20 августа. Начальная цена договора определяется максимальным размером процентной 
ставки из расчета не более 7,5% годовых. 
НМТП: Акционеры ОАО "Новороссийский морской торговый порт" (НМТП) одобрили привлечение синди-
цированного кредита у Bank Austria Creditanstalt AG и ЗАО "Международный Московский банк" на $118 
млн. Процентная ставка составит 6,9% годовых и может быть увеличена до 8,9%. Срок кредита - 3 года. 
Совет директоров ОАО "ЛУКОЙЛ" планирует 20 июля 2007 г. рассмотреть вопрос об избрании нового 
состава правления компании. Кроме того, Совет директоров ЛУКОЙЛа также обсудит размер оплаты услуг 
аудитора компании, внесет изменения и дополнения в списки работников по долгосрочному стимулиро-
ванию. Помимо этого совет директоров планирует утвердить план своей работы на 2007-2008 гг. 
Роснефть отказалась от размещения еврооблигаций из-за ухудшения рыночной конъюнктуры. Вместе с 
тем, совет директоров ОАО НК "Роснефть" одобрил сделку по привлечению кредитной линии от банка ВТБ 
на сумму до 8,4 млрд. руб. 
Компания ”Полюс-Золото” запустила золотоизвлекательную фабрику по переработке золотосодержащих
сульфидных руд мощностью 5 млн. т. руды в год, которую компания называет крупнейшей в России. Ввод в 
эксплуатацию фабрики позволит увеличить годовой объем переработки сульфидных руд Олимпиадин-
ским ГОКом до 8 млн. т. Компания “Полюс-Золото” намерена к 2015 г. нарастить производство золота до 
3,9 млн. унций. Производство золотf выросло в компании в 2006 г.  на 17% до 1,215 млн. унций. 
Фондовая биржа ММВБ планирует ввести статистические лимиты на предельное отклонение цены акций, 
торгующихся на бирже, в рамках одного дня. Данная мера призвана обеспечить более строгий контроль 
за ценовыми колебаниями, чем это предусмотрено законодательством и нормативными актами. Вводя 
статистические лимиты, биржа надеется избегать ситуаций "перегрева" рынка в течение торгового дня. 
По материаам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru 



16 июл 13 июл 12 июл 11 июл 10 июл
2 066,74 2 061,40 2 049,18 1 995,58 1 977,85

2,63 2,72 3,74 2,49 2,96
13 950,98 13 907,25 13 861,73 13 577,87 13 501,70

2 028,02 2 032,16 2 021,03 1 984,08 1 971,89
18 238,95 18 238,95 17 984,14 18 049,51 18 252,67

*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)

DJIA                                                 
NASDAQ   100                                          
Nikkei

Рынок акций                     

Индекс РТС, *)
Объем торгов акциями в РФ (млрд. $)                  

•В понедельник российский рынок акций показал разно-
направленное изменение котировок по большинству ли-
квидных ценных бумаг при немного снизившихся сум-
марных оборотах торгов на российских биржах. Индекс 
РТС RTSI*) повысился по итогам дня на 0,26% по сравне-
нию с закрытием предыдущего торгового дня и устано-
вил новый исторический максимум. Наибольшее пози-
тивное влияние на динамику индекса РТС RTSI оказали 
выросшие котировки акций Газпрома и Лукойла. Нега-
тивное влияние на изменение индекса оказало снижение 
котировок акций НорНикеля. 
• Лидерами позитивного влияния на индекс РТС RTSI в 
понедельник оказались акции Газпрома, которые про-
должили рост на корпоративных новостях и повышении 
рекомендаций по акциям газового холдинга инвестбан-
ками. Повышение рекомендаций инвестбанками стало 
реакцией на рост цен на энергоносители и заключение 
соглашения с французской компанией Total по освоению 
Штокмановского месторождения. Вместе с тем, с техниче-
ской точки зрения акции Газпрома подошли к серьезным 
уровням сопротивления дальнейшему росту, и мы ожи-
даем в них развития волны коррекции. 
• Лучше рынка вчера, по-прежнему, выглядели акции 
нефтяных компаний, спрос на которые поддерживался  
высокими ценами на нефть, не проявляющими намере-
ний снижаться от своих исторических максимумов. Зна-
чимое влияние на настроения участников нефтяного 
рынка оказал доклад “Суровая правда об энергии”, под-
готовленный по просьбе министерства энергетики США 
Национальным нефтяным советом (NPC). В подготовке 
доклада приняли участие бывший гендиректор 
ExxonMobil Л.Рэймонд, гендиректор Chevron О'Рейлли, 
гендиректор Schlumberger Э.Гоулд. Выводы этого докла-
да, заключаются в том, что предложение нефти и газа в 
ближайшие годы вряд ли будет поспевать за ростом 
спроса. Это мнение противоречит ранее распространен-
ной в американских нефтяных кругах точке зрения о том, 
что в долгосрочной перспективе причин для таких высо-
ких цен на нефть нет. Напомним, что в конце прошлой 
недели Международным энергетическим агентством был 
распространен обзор с прогнозами роста спроса на 
нефть, а росту на этом фоне цен на нефть также способст-
вовали сообщения о сокращении ее добычи в Северном 
море. Кроме того, следует отметить, что синоптики из 
Центра климатических прогнозов с вероятностью 75% 
ожидают, что предстоящий сезон ураганов в Северной 
Атлантике окажется более интенсивным, чем в среднем 
за много лет. Опасения дефицита нефти и сбоев нефтяных 
поставок, вызванных природными катаклизмами и вспы-
хивающей террористической активностью, удерживают 
цены на нефть вблизи исторически рекордных значений. 
Мы думаем, что в ближайшее время нефтяной рынок мо-
жет быть очень волатилен и чувствителен к состоянию 
запасов энергоносителей в крупнейших мировых эконо-
миках, и, в частности, в США, данные по которым будут 
опубликованы в среду. В этих условиях мы ожидаем по-
вышенной реакции инвесторов на динамику нефтяных 
цен и думаем, что котировки акций нефтяных компаний 
будут колебаться в рамках бокового диапазона. 
•  Смешанная динамика ведущих мировых индексов рын-
ков акций и большой объем выходящей макроэкономи-
ческой статистики, как мы полагаем, сегодня вызовут по-
вышенную волатильность в динамике индекса РТС RTSI, 
который может снизиться под влиянием фиксации игро-
ками прибыли. 

65

75

85

95

105

115

125

135

145

29
 д
ек

8 
ян
в

18
 я
нв

28
 я
нв

7 
ф
ев

17
 ф
ев

27
 ф
ев

9 
м
ар

19
 м
ар

29
 м
ар

8 
ап
р

18
 а
пр

28
 а
пр

8 
м
ай

18
 м
ай

28
 м
ай

7 
ию

н
17

 и
ю
н

27
 и
ю
н

7 
ию

л
17

 и
ю
л

Лукойл Газпром Сургнфгз
НорНикель РАО ЕЭС Татнефть
Ростелеком RTSI Сбербанк

Сравнение динамики RTSI и
 цен ликвидных акций, *)

29-12-06 :: 100

АКБ «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704734), e-mail ib@psbank.ru 

-3,9%
-2,8%
-2,7%
-2,6%
-2,3%

2,9%
3,1%
3,9%
4,2%
6,2%

-1
0% -8
%

-6
%

-4
%

-2
% 0% 2% 4% 6% 8% 10
%

ЗагорГАЭС

КировЭС ап

РостовЭС-п

Новатэк ао

ТамбовЭн

7Континент

ТГК-5

ТГК-6

+Томскэнер

ВоткГЭС ао

Лидеры роста и падения

5,93
1,13
0,82
0,72
0,63
0,46
-0,58
-0,83
-0,95
-2,07

-7 -5 -3 -1 1 3 5 7 9 11

GMKN:
EESR:
MTSS:
CHMF:
NLMK:
NVTK:

TRNFP:
ROSN:
LKOH:
GAZP:

пункты

Лидеры влияния на изменение индекса
  RTSI (суммарно 88% от всех изменений*) 

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

18
 м
ай

23
 м
ай

28
 м
ай

31
 м
ай

5 
ию

н

8 
ию

н

14
 и
ю
н

19
 и
ю
н

22
 и
ю
н

27
 и
ю
н

2 
ию

л

5 
ию

л

10
 и
ю
л

13
 и
ю
л

1600
1650
1700
1750
1800
1850
1900
1950
2000
2050
2100

Объемы АДР-ГДР
Объемы в РФ

$,
 м
лр
д.

Динамика индекса РТС RTSI, *)



вторник 17 июля 2007 г. 3,00 млрд. руб.
□ Миэль-финанс, 1 1,50 млрд. руб.
□ Удмуртия 25002 1,50 млрд. руб.

четверг 19 июля 2007 г. 6,00 млрд. руб.
□ Липецкая область-04 0,50 млрд. руб.
□ Акционерный банк Россия,1 1,50 млрд. руб.
□ ЛСР-Инвест, 2 3,00 млрд. руб.
□ Моторостроитель-финанс, 2 1,00 млрд. руб.

пятница 20 июля 2007 г. 5,00 млрд. руб.
□ Стройтрансгаз, 2 5,00 млрд. руб.

вторник 24 июля 2007 г. 2,00 млрд. руб.
□ Синергия, 2 2,00 млрд. руб.

среда 25 июля 2007 г. 3,00 млрд. руб.
□ Кубаньэнерго,1 3,00 млрд. руб.

Календарь размещений облигаций
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Выплаты купонов Погашения и оферты
вторник 17 июля 2007 г. 29,92 млн. руб. вторник 17 июля 2007 г.

□  УК Кора, 1 29,92 млн. руб. □ ЭМАльянс – Финанс, 1 оферта 2,00 млрд. руб.

среда 18 июля 2007 г. 3410,72 млн. руб. среда 18 июля 2007 г.
□  Россия, 46003 2243,70 млн. руб. □ Россия, 27019 погашение 8,80 млрд. руб.
□  Россия, 27019 438,77 млн. руб.
□  Россия, 26199 410,67 млн. руб. четверг 19 июля 2007 г.
□  ВТБ, 6 243,15 млн. руб. □ ПН-Лизинг, 1 погашение 0,02 млрд. руб.
□  ХКФ Банк, 4 74,43 млн. руб. □ АПК Аркада, 1 оферта 0,60 млрд. руб.

четверг 19 июля 2007 г. 326,19 млн. руб. пятница 20 июля 2007 г.
□  Кокс, 1 133,89 млн. руб. □ ВТБ, 6 оферта 15,00 млрд. руб.
□  ИНПРОМ, 2 53,35 млн. руб.
□  Якутия (Саха), 35001 49,55 млн. руб. воскресенье 22 июля 2007 г.

□  АЦБК-Инвест, 3 37,22 млн. руб. □ Иркутская обл., 24001 погашение 0,83 млрд. руб.
□  Заводы Гросс, 1 31,16 млн. руб.
□  Волгоград, 31001 10,88 млн. руб. среда 25 июля 2007 г.
□  Камская долина-Финанс, 2 6,66 млн. руб. □ ИНПРОМ, 2 оферта 1,00 млрд. руб.
□  НОВА-строй, 1 3,49 млн. руб.

пятница 20 июля 2007 г. 201,76 млн. руб.
□  Диксис Трейдинг, 1 98,19 млн. руб.
□  Русагро, 1 42,62 млн. руб.
□  Агрохолдинг-Финанс, 1 32,41 млн. руб.
□  ТОППРОМ-ИНВЕСТ, 1 15,58 млн. руб.
□  Арктел-инвест, 1 12,96 млн. руб.

суббота 21 июля 2007 г. 509,32 млн. руб.
□  Москва, 39 495,90 млн. руб.
□  ЛОКО-Банк(ЗАО), 2 13,42 млн. руб.

воскресенье 22 июля 2007 г. 14,55 млн. руб.
□  Иркутская область, 24001 14,55 млн. руб.

вторник 24 июля 2007 г. 444,90 млн. руб.
□  Московская область, 25004 263,23 млн. руб.
□  Липецкая область, 34004 59,46 млн. руб.
□  Пермский Моторный Завод, 1 29,62 млн. руб.
□  Городской супермаркет, 1 27,40 млн. руб.
□  Банк Солидарность, 2 25,35 млн. руб.
□  Чувашия, 31006 20,54 млн. руб.
□  Энергосберегающие ресурсы, 1 10,85 млн. руб.
□  Новые черемушки, 2 8,45 млн. руб.

среда 25 июля 2007 г. 1642,83 млн. руб.
□  Россия, 25057 774,90 млн. руб.
□  Россия, 25059 623,61 млн. руб.
□  ЦУН ЛенСпецСМУ, 2 85,56 млн. руб.
□  Иркутская область, 31003 70,50 млн. руб.
□  ЮЛК-ФИНАНС, 1 34,90 млн. руб.
□  Спартак-Казань, 1 32,41 млн. руб.
□  Белгородская область, 24002 20,95 млн. руб.

Облигационный календарь 
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Календарь макроэкономических событий (время московское) 
16/07/2007 Понедельник 

□ 10:00 Германия: Окончательный гармонизированный индекс потребительских цен за июнь  Прогноз -  0.1% м/м, 2.0% г/г  
□ 10:00 Германия: Окончательный индекс потребительских цен за июнь  Прогноз -  0.2% м/м, 1.8% г/г  

□ 12:30 Великобритания: Индекс цен на жилье за май  Прогноз -  11.2%  
□ 13:00 Еврозона: Окончательный гармонизированный индекс потребительских цен за июнь  Прогноз -  0.1% м/м, 1.9% г/г  
□ 16:30 США: Индекс деловой активности за июль  Прогноз -  18.0  
□ Объявление об аукционе гособлигаций США 4-Week Bill, аукционы 3-Month Bill и 6-Month Bill  

17/07/2007 Вторник 
□ 12:30 Великобритания: Гармонизированный индекс потребительских цен за июнь  Прогноз -  0.1% м/м, 2.3% г/г  
□ 12:30 Великобритания: Стержневой индекс потребительских цен за июнь  Прогноз -  1.9%  

□ 13:00 Еврозона: Индекс оценки текущих экономических и экономических ожиданий за июль. 
□ 16:30 США: Стержневой индекс производственных цен за июнь  Прогноз -  +0.2%  
□ 16:30 США: Индекс производственных цен за июнь  Прогноз -  +0.1%  
□ 17:00 США: Притоки капитала по данным Казначейства США за май  Прогноз -  $70.0B  
□ 17:15 США: Использование производственных мощностей за июнь  Прогноз -  81.5%  
□ 17:15 США: Промышленное производство за июнь  Прогноз -  +0.4%  
□ 18:00 США: Индекс экономического оптимизма за июль  
□ 21:00 США: Выступление президента ФРБ Канзас Сити Thomas Hoenig по вопросам денежно-кредитной политики. 
□ Аукцион по гособлигациям США 4-Week Bill 

18/07/2007 Среда 
□ 12:30 Великобритания: Публикация протоколов заседания Банка Англии от 4-5 июля. 
□ 13:00 Еврозона: Производство в строительном секторе за май  
□ 13:00 Еврозона: Сальдо торгового баланса без учета сезонных колебаний за май  Прогноз -  +E2.2 млрд.  
□ 13:00 Еврозона: Сальдо торгового баланса с учетом сезонных колебаний за май  Прогноз -  +E4.1 млрд.  
□ 15:00 США: Индекс рефинансирования  за неделю до 13 июля  
□ 16:30 США: Разрешения на строительство за июнь  Прогноз -  1.490 млн.  
□ 16:30 США: Начало строительства за июнь  Прогноз -  1.450 млн.  

□ 16:30 США: Стержневой индекс потребительских цен за июнь  Прогноз -  +0.2%  
□ 16:30 США: Индекс потребительских цен за июнь  Прогноз -  +0.2%  
□ 18:00 США: Полугодовой отчет председателя ФРС Б.Бернанке по вопросам денежно-кредитной политики. 
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов  за неделю до 13 июля  

19/07/2007 Четверг 
□ Китай: Промышленное производство, индекс потребительских цен за июнь. Прирост ВВП за 2 квартал  
□ 16:30 США: Заявки на пособие по безработице  за неделю до 14 июля  Прогноз -  311 тыс.  

□ 16:30 США: Оптовые продажи за исключением продаж автомобилей за май  
□ 17:30 США: Выступление председателя ФРС Б.Бернанке в Банковском Комитете Сената, Вашингтон. 
□ 18:00 США: Индекс опережающих индикаторов за июнь  Прогноз -  -0.1%  
□ 18:30 США: Запасы природного газа  за неделю до 13 июля  
□ 20:00 США: Индекс постепенного разгона инфляции за июль  
□ 20:00 США: Индекс деловой активности по данным Федерального Резервного Банка Филадельфии за июль  Прогноз -  12.0  
□ 20:30 США: Выступление президента ФРБ Чикаго M.Moskow на конференции Всемирного Центра Взаимосвязи в Филадельфии 
□ 22:00 США: Протоколы заседания Федерального Комитета по операциям на открытом рынке. 
□ Объявление об аукционах гособлигаций США 3-Month Bill, 6-Month Bill и 20-Year TIPS. 

20/07/2007 Пятница  
□ 12:30 Великобритания: Прирост ВВП в первом прочтении за 2 квартал  Прогноз -  0.7% к/к, 2.9% г/г  
□ 18:00 США: Количество запланированных увольнений за июнь  
□ 19:00 США: Выступление президента Федерального Резервного Банка Сент Луиса William Poole по вопросам ипотеки в Национальной 

Ассоциации Брокеров по недвижимости, Миссури. 
 
Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит 

рекомендаций или предложений о совершении сделок. АКБ «Промсвязьбанк» (ЗАО) уведомляет, что использование представленной 
информации не обеспечивает защиту от убытков или получение прибыли. АКБ «Промсвязьбанк» (ЗАО) и его сотрудники не несут 
ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой право 
пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 




