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Мы полагаем, что с технической точки зрения индекс РТС формирует сильную 
бычью фигуру, подтверждая, таким образом, наш прогноз о росте российского 
рынка до конца года.  
 
В нашей квартальной стратегии мы предостерегали о возможной коррекции в 
сторону понижения, и полагаем, что есть вероятность достижения индексом РТС 
уровня 1800 пунктов в течение месяца. Основным катализатором снижения может 
стать дальнейшее падение фондовых индексов, прежде всего, США. Это в свою 
очередь приведет к некоторому снижению мировых цен на нефть, что также не в 
пользу российских бумаг.  
 
Исходя из технического анализа целью по индексу может стать уровень 1700 
пунктов, однако на представляется маловероятным достижение этой отметки по 
следующим причинам:  
 
• Это существенно ниже уровня 200дневной скользящей средней, которая 
является очень сильным уровнем поддержки для индекса РТС.  

 
• Российский рынок торгуется с большим дисконтом к развивающимся рынкам. 
 
• Мировые цены на нефть снизятся, но останутся выше 65 $/бар.  
 
• После коррекции американский рынок будет расти до конца кода на ожиданиях 
выборов, снижения процентных ставок, разрешения кризиса на рынке 
ипотечных кредитов.  

 
• Позитивная отчетность российских нефтяных компаний, и компаний 
несырьевого сектора 
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Мы сохраняем наш ориентир по индексу РТС до конца года на уровне 
2400 пунктов и рекомендуем наращивать длинные позиции по акциям 
«второго эшелона», нефтяного и банковского секторов.  

 
 
 
 
 

Макс Шеин 
brit@msk.bcs.ru 

Екатерина Кравченко 
ekravchenko@msk.bcs.ru 

+7 495 785 53 36 

 
Настоящий отчет подготовлен компанией «Брокеркредитсервис». Инвесторы при принятии решения о
покупке или продаже акций, упомянутых в этом отчете, не должны опираться исключительно на данные
и мнения, высказанные в настоящем отчете.  
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All material presented in this report, unless specifically indicated otherwise, is under copyright to BrokerCreditService (BCS). None of
the material, nor its content, nor any copy of it, may be altered in any way, transmitted to, copied or distributed to any other party,
without the prior express written permission of BCS.  
 
The information, tools and material presented in this report are provided to you for information purposes only and are not to be used or
considered as an offer or the solicitation of an offer to sell or to buy or subscribe for securities or other financial instruments. BCS may
not have taken any steps to ensure that the securities referred to in this report are suitable for any particular investor. BCS will not treat
recipients as its customers by virtue of their receiving the report. The investments or services contained or referred to in this report may
not be suitable for you and it is recommended that you consult an independent investment advisor if you are in doubt about such
investments or investment services.  
Information and opinions presented in this report have been obtained or derived from sources believed by BCS to be reliable, but BCS
makes no representation as to their accuracy or completeness. Additional information is available upon request. BCS accepts no liability
for loss arising from the use of the material presented in this report, except that this exclusion of liability does not apply to the extent that
liability arises under specific statutes or regulations applicable to BCS. This report is not to be relied upon in substitution for the exercise
of independent judgment. BCS may have issued, and may in the future issue, other reports that are inconsistent with, and reach
different conclusions from, the information presented in this report. Those reports reflect the different assumptions, views and analytical
methods of the analysts who prepared them and BCS is under no obligation to ensure that such other reports are brought to the
attention of any recipient of this report. 
 
Past performance should not be taken as an indication or guarantee of future performance, and no representation or warranty, express
or implied, is made regarding future performance. Information, opinions and estimates contained in this report reflect a judgement at its
original date of publication by BCS and are subject to change without notice. The price, value of and income from any of the securities
or financial instruments mentioned in this report can fall as well as rise. 
 
Copyright BrokerCreditService, 2007. All rights reserved. 
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