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ГК «АЛОР»

Торговые идеи дня
Вчера российский рынок прибавил 1.51%.  Однако рост не был подтвержден
объемами, что свидетельствует об опасениях многих участников рынка
относительно начала коррекции. Сложившийся к сегодняшнему открытию
внешний фон дает шанс медведям показать себя.  В ходе ночной сессии
котировки «черного золота» снижались до $69.5 за баррель, что, очевидно,
охладит пыл покупателей в нефтегазовом секторе, а с другой стороны ослабит
влияние топливной составляющей на инфляцию в США. Это позволяет
надеяться на восстановление индексов за океаном, после вчерашнего
снижения.
Мы не ожидаем однонаправленной динамики торгов на российском рынке, но
предполагаем, что рынок будет охотнее смотреть в красную зону, поэтому по
большинству бумаг даем рекомендацию выходить из длинных позиций на
локальных внутридневных максимумах. По обыкновенным акциям Сбербанка
даем рекомендацию «держать», ожидая, что лидер вчерашнего роста окажется
лучше рынка и сегодня. Опасаясь коррекции в бумагах «Норильского никеля»,
чьи котировки приблизились к историческим максимумам при снижении цен
на никель ниже $37000 за тонну, даем рекомендацию «продавать».

Комментарий по рынку
Цены на нефть, стабильно удерживающиеся выше $71 за баррель,
положительная динамика мировых торговых площадок и  наконец-то
появившаяся внутренняя идея определили рост отечественного фондового
рынка на 1.51% и достижение им отметки 1915.44 пункта по индексу РТС.
Сбербанк планирует провести листинг на LSE, получить рекордно высокие
прибыли по итогам первого квартала 2007  года и уже к сентябрю закончить
оформление всех документов, необходимых для проведения дробления его
акций. Вероятно, при прорыве вверх рынком отметки 1935 пунктов мы увидим
Сбербанк на уровне 102790 рублей. Однако вернее было бы говорить, что
обновление исторических максимумов Сбербанком поможет подойти индексу
РТС к отметке 1935 пунктов. При приближении рынка к отметке 2000 пунктов,
Сбербанк видится на уровне 105600 рублей.
Всего 3% осталось бумагам «Ростелекома» для обновления исторических
максимумов. За вчерашнюю торговую сессию акции прибавили 0.71%.
Высокие цены на нефть продолжают определять рост бумаг нефтегазового
сектора. «Лукойл», прибавив 2.97%, максимально приблизился к сильному
среднесрочному уровню сопротивления - отметке 2080 пунктов. Аналогичная
картина складывается и в бумагах «Газпрома». Рост на 1.34% позволил
приблизиться акциям газового монополиста к уровню сопротивления –
отметке 270 рублей.

Лидеры роста

Инструмент 20.06.2007 % изм за
день

% изм за
месяц Объем, руб.

 Сбербанк-п 1562.2 6.06% 3.35% 5 556 088 958
 ПолюсЗолот 1118 4.20% 3.52% 671 781 193
 ЛУКОЙЛ 2073 2.98% 4.02% 5 270 618 279
 МТС-ао 259.37 2.52% 5.60% 421 360 463
 Сургнфгз 30.1 2.42% -4.90% 2 263 732 920
 Сбербанк 100850 2.21% 2.73% 7 044 580 421
 РАО ЕЭС 35.26 1.70% 3.08% 12 980 046 336
 Ростел -ап 78.44 1.69% -1.01% 250 526 009
 РАО ЕЭС-п 31 1.60% 2.92% 508 798 845
 ГАЗПРОМ ао 268.24 1.34% 8.43% 14 870 356 513
Источник: ММВБ

Динамика индекса РТС
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Объем торгов
RTSI

Источник: Bloomberg, RTS

Последнее
значение

Изм-е за
день, %

Основные индикаторы
РТС 1 915.44 1.52%
РТС-2 2 056.74 0.37%
ММВБ 1 701.09 1.84%
Фьючерс на РТС 193 990 2.30%
Курс USD (ЦБ РФ) 25.94 0.04%
Курс EUR (ЦБ РФ) 34.82 0.02%
Сырьевые рынки
Нефть Brent 71.78 0.33%
Золото 657.50 -0.38%
Серебро 13.19 -0.45%
Никель 36 760 -2.49%
Медь 7 568 1.28%
Цинк 3 615 -0.11%
Зарубежные индексы
Dow Jones 13 489.42 -1.07%
NASDAQ 2 599.96 -1.02%
S&P500 1 512.84 -1.36%
Nikkei 225 18 237.25 0.14%
Xetra DAX 8 090.49 0.71%
Bovespa 54 029.24 -1.12%
АДР, руб. за акцию

GAZP 269.42 0.56%
RTKM 246.71 1.33%
LKOH 2 041.26 0.77%
SNGS 29.49 -0.79%
EESR 35.08 -0.92%
MSNG 5.99 -0.01%
GMKN 5 542.78 -3.26%



Новости прошедшего дня
§ Группа ВТБ планирует занять в 2007  году более $10  млрд.,  при этом
основная часть заимствований придется на облигации, а 3/4 объема - на
головной банк ВТБ; круг валют планируется существенно расширить.
§ Российский «Газпром» готов расширить сотрудничество с
находящимися в состоянии слияния итальянскими коммунальными
компаниями AEM S.p.A. и ASM Brescia S.p.A. Соглашение об углублении
сотрудничества с итальянскими компаниями может быть достигнуто в скором
времени.
§ ТГК-1 утвердил допэмиссию акций, запланированную на июль, которая
позволит привлечь более $1  млрд.  Дополнительный выпуск ценных бумаг в
количестве 1 875 228 129 448 штук номинальной стоимостью одна копейка.
Акции будут размещаться по открытой подписке.
§ Металлоинвест и Северсталь ведут переговоры о слиянии.
§ Чистая прибыль НЛМК за I квартал по US GAAP сократилась на 16%.
Источник: РБК, Finmarket,  «Ведомости»

Анонс событий
§ Состоится годовое общее собрание акционеров ОАО «Таттелеком».
§ Акционеры ТГК-5 на внеочереном собрании рассмотрят вопрос о
выплате дивидендов за I квартал 2007г.
§ ОАО «Аптечная сеть 36.6»  планирует опубликовать отчетность по
МСФО за 2006г.
Источник: Интерфакс, РБК

Ожидаемые статистические данные:
Время Страна Статистика

16:30 США Количество заявок на пособие по безработице, за
неделю до 16 июня

18:00 США Запасы природного газа, за неделю до 15 июня

20:00 США
Индекс деловой активности по данным
Федерального Резервного Банка Филадельфии,
июнь.

Источник: Reuters

Стратегия на сегодня:
EESR (РАО ЕЭС-ао): держать, выход в
случае прохождения вниз отметки 34.78;
EESRP (РАО ЕЭС-ап): вне рынка, выход на
отметке выше отметки 31.00;
GAZP (Газпром): вне рынка, выход на
отметке выше 268.24;
Лукойл (LKOH): вне рынка, выход на
отметке выше 2073;
RTKM (Ростелеком): вне рынка, выход на
отметке выше 248;
GMKN (НорНикель): шорт с целью 5050,
выход по стопу выше отметки 5408;
SBER (Сбербанк-ао): держать лонг, выход по
стопу ниже 98850;
SBERP (Сбербанк-ап): шорт с целью 1500,
стоп-сигнал выше 1585.43.

Рекомендации

Наименование эмитента Тикер Цена
Изм-ие к

предыдущему
закрытию, %

Долгосрочная
рекомендация

Потенциал,
%

Газпром GSPBEX 268.24 1.34% Покупать 15.10%
ГМК Норильский никель GMKN 5302.00 0.65% Держать 17.43%
ЛУКОЙЛ LKOH 2073.00 2.98% Покупать 24.11%
Татнефть TATN 125.25 0.99% Покупать 25.31%
РАО «ЕЭС России» EESR 35.29 1.70% Покупать 20.30%
Сбербанк SBER 100 850 2.21% Держать 7.15%
Ростелеком RTKM 247.80 0.71% Продавать -72.69%
Мобильные ТелеСистемы MTSS 259.37 2.52% Покупать 13.28%
Источник: ММВБ, ГК «АЛОР»

Управление клиентского сервиса ГК «АЛОР»
Аналитики: Консультанты:
Ровинская Татьяна  Тел: (495) 980-24-98 (доб. 2228) Архипов Дмитрий Тел: (495) 980-24-98 (доб. 2213)
Скворцова Ирина Тел: (495) 980-24-98 (доб. 2228) Новиков Денис Тел: (495) 980-24-98 (доб. 2212)
Айзиков Илья Тел: (495) 980-24-98 (доб. 1442) Малышев Дмитрий Тел: (495) 980-24-98 (доб. 2211)
Данный обзор подготовлен специалистами отдела «Персонального клиентского сервиса». За более подробной информацией по услуге
«Консультационное обслуживание» обращайтесь в офисы компании. Ваши вопросы Вы также можете оставлять на нашем сайте в
разделе «Консультационного обслуживания»: http://www.alor.ru/services/consult/ask/ или присылать по электронной почте consult@alor.ru
Представленные в документе мнения выражены с учетом ситуации на дату выхода материала. Документ носит исключительно ознакомительный характер; он не является предложением
или советом по покупке либо продаже ценных бумаг и не должен рассматриваться как рекомендация подобного рода действий. Мы не утверждаем, что приведенная информация и
мнения верны либо представлены полностью, хотя они базируются на данных, полученных из надежных источников. Принимая во внимание вышесказанное, не следует полагаться
исключительно на содержание данного документа в ущерб проведению независимого анализа. Аналитический отдел компании ГК «АЛОР» и ее аффилированные члены не несут
ответственности за использование данной информации. Инвестиции в российскую экономику и ценные бумаги сопряжены с большим риском. Исходя из этого, инвесторам
рекомендуется проводить тщательную проверку финансово-экономической деятельности эмитентов перед принятием инвестиционного решения. Несанкционированное копирование,
распространение, а также публикация этого документа в любых целях запрещены.

http://www.alor.ru/services/consult/ask/

