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Торговые идеи дня
Сегодня ожидаем движения рынка к отметке 1860 пунктов по индексу РТС.
Аргументами для движения котировок вниз могут стать: во-первых,
появившиеся намеки на снижение стоимости нефти на фоне слухов о том, что
начавшаяся в среду забастовка в Нигерии может закончиться уже на этой
неделе;  во-вторых,  желание участников рынка сократить позиции перед
предстоящими выходными; в-третьих, неопределенность на рынке облигаций
США. К сегодняшнему открытию доходность десятилетних казначейских
облигаций вновь достигла тревожной отметки 5.18%.
На данный момент видятся две возможных стратегии работы. Первая - вне
рынка (дабы не рисковать ради незначительных прибылей) до тех пор, пока
рынок не определиться с дальнейшим среднесрочным направлением
движения. Второй - открытие коротких спекулятивных позиций с фиксацией
прибылей на внутридневных минимумах.
Комментарий по рынку
В четверг негативная динамика западных индексов приостановила рост
отечественного фондового рынка. Индекс РТС потерял 1.01% капитализации,
остановившись на отметке 1896.04 пункта.
Предстоящее на следующей неделе заседание ФРС США стало,  пожалуй,
одной из главных идей, определяющих динамику западных торговых
площадок. Сегодня европейские рынки с самого открытия двинулись вслед за
рынками США, снизившимися накануне на процент на фоне роста
доходности американских казначейских облигаций. Последний факт
свидетельствует об усилении опасений относительно повышения процентной
ставки в США. Долю негатива внесла и статистика США, зарегистрировавшая
число заявок на пособие по безработице на уровне 324 тыс. против ожидаемых
312 тыс.
На российском фондовом рынке снижение прошло по всему спектру «голубых
фишек» и наиболее ликвидных бумаг «второго эшелона». На удивление,
наиболее сильные результаты показали бумаги «Норильского никеля»,
несмотря на значительное снижение котировок металла (сегодня утром цена
никеля на LME составляла $36 760). Бумаги Сбербанка, начавшие день ростом
на значительных объемах, скорректировались к концу торговой сессии на
1.53%, привилегированные акции  потеряли 2.44%.
Среди бумаг «второго эшелона» стоит отметить ралли в акциях сети «Магнит».
После почти 7-процентного роста в среду вчера бумаги прибавили 1.79%,
отыгрывая информацию о значительном увеличении выручки компании.

Лидеры падения

Инструмент 21.06.2007 % изм. за
день

% изм. за
месяц Объем, руб.

 Ростел-ап 76.03 -3.07% -4.05% 345 901 688
 Сургнфгз 29.22 -2.92% -7.68% 2 588 228 527
 Сбербанк-п 1524 -2.45% 0.83% 4 060 546 356
 УралСвИ-ао 1.603 -2.43% -6.15% 210 973 824
 РАО ЕЭС-п 30.3 -2.26% 0.60% 558 730 427
 ГАЗПРОМ ао 262.4 -2.18% 6.07% 11 781 805 346
 РАО ЕЭС 34.55 -2.10% 1.01% 15 532 506 370
 Сургнфгз-п 17.79 -1.98% -10.34% 345 608 156
 Ростел -ао 243.3 -1.82% 0.98% 435 291 611
 Татнфт 3ао 123 -1.80% 5.53% 241 786 977
Источник: ММВБ

Динамика индекса РТС
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Объем торгов
RTSI

Источник: Bloomberg, RTS

Последнее
значение

Изм. за
день, %

Основные индикаторы
РТС 1 893.22 -1.16%
РТС-2 2 051.92 -0.23%
ММВБ 1 673.59 -1.62%
Фьючерс на РТС 190 800 -1.64%
Курс USD (ЦБ РФ) 25.97 0.12%
Курс EUR (ЦБ РФ) 34.77 -0.14%
Сырьевые рынки
Нефть Brent 71.72 0.25%
Золото 654.70 0.08%
Серебро 13.11 0.15%
Никель 37 370 1.66%
Медь 7 486 -1.08%
Цинк 3 520 -2.63%
Зарубежные индексы
Dow Jones 13 545.84 0.42%
NASDAQ 2 616.96 0.65%
S&P500 1 522.19 0.62%
Nikkei 225 18 112.80 -0.70%
Xetra DAX 7 964.71 -1.55%
Bovespa 54 656.88 1.16%
АДР, руб. за акцию

GAZP 266.51 -1.20%
RTKM 246.75 -0.10%
LKOH 2 025.6 -0.89%
SNGS 29.55 0.09%
EESR 35.06 -0.18%
MSNG 5.99 -0.01%
GMKN 5 401.59 -2.67%



Новости прошедшего дня
§ ФСК в 2008 году планирует увеличить инвестпрограмму на 41%.
Запланированные ФСК инвестиции на текущий год составляют 90 млрд.
рублей, что в 3 раза превышает показатели 2006 года, а в 2008 году она
планируется на уровне 127 млрд. рублей.
§ Доходы компании ОАО «ЦентрТелеком» в 2006 году составили 29.5
млрд. рублей, что на 2.83% больше соответствующего показателя в 2005 году.
Операционная прибыль выросла на 120.12%  до 5.3  млрд.  руб.,  EBITDA
увеличилась на 67.61% до 10.8 млрд. руб. Чистая прибыль составила 1.8 млрд.
руб.
§ Комитет РАО ЕЭС по стратегии и реформированию одобрил передачу
пакетов акций Северо-Западной и Сочинской ТЭЦ, Калининградской ТЭЦ-2,
Ивановских ПГУ и Сангтудинской ГЭС-1, которые сейчас принадлежат
энергохолдингу, в управление ЗАО «ИНТЕР РАО ЕЭС».
§ Evraz Group S.A. по итогам 2006 года направит на выплату дивидендов
порядка $619 млн. Размер дивидендов на одну акцию составит $3.3 и $1.1 на
одну GDR.
§ ОАО «Газпром» выкупает у ТНК-BP контрольный пакет акций (62.7%)
Русиа Петролеум - оператора Ковыктинского месторождения. Сумма сделки
составляет $1  млрд.  Сотрудничество ТНК-BP  и Газпрома продолжится в
дальнейшем переговорами о создании СП.
§ Число заявок на пособие по безработице в США на прошлой неделе
составило 324 тыс. Согласно пересмотренным данным, число заявок неделей
ранее составило 314 тыс., а не 311 тыс.
Источник: РБК, Finmarket,  «Ведомости»

Анонс событий
§ Пройдет годовое общее собрание акционеров ОАО «ВолгаТелеком».
§ Состоится годовое собрание акционеров ОАО «Газпром нефть».
Источник: Интерфакс, РБК

Ожидаемые статистические данные:
Время Страна Статистика

18:00 США Количество запланированных увольнений, май.
Источник: Reuters

Стратегия на сегодня:
EESR (РАО ЕЭС-ао): шорт с целью 34, стоп-
сигнал в районе 34.89;
EESRP (РАО ЕЭС-ап): шорт с целью 30 ,
стоп-сигнал в районе 30.54;
GAZP (Газпром): шорт с целью 257,  стоп-
сигнал в районе 265.93;
Лукойл (LKOH): шорт с целью 2020, стоп-
сигнал  в районе 2063.46;
RTKM (Ростелеком): шорт с целью 240 ,
стоп-сигнал в районе 245;
GMKN (НорНикель): шорт с целью 5050,
выход по стопу выше отметки 5408;
SBER (Сбербанк-ао): шорт с целью 98269,
стоп-сигнал в районе 10049.16;
SBERP (Сбербанк-ап): шорт с целью 1500,
стоп-сигнал  в районе 1540.43.

Рекомендации

Наименование эмитента Тикер Цена
Изм-ие к

предыдущему
закрытию, %

Долгосрочная
рекомендация

Потенциал,
%

Газпром GSPBEX 262.40 -2.18% Покупать 17.66%
ГМК Норильский никель GMKN 5282.03 -0.38% Держать 17.88%
ЛУКОЙЛ LKOH 2046.00 -1.30% Покупать 25.75%
Татнефть TATN 123.00 -1.80% Покупать 27.60%
РАО «ЕЭС России» EESR 34.55 -2.10% Покупать 22.87%
Сбербанк SBER 99300.00 -1.54% Держать 8.82%
Ростелеком RTKM 243.30 -1.82% Продавать -72.19%
Мобильные ТелеСистемы MTSS 257.00 -0.91% Покупать 14.33%
Источник: ММВБ, ГК «АЛОР»

Управление клиентского сервиса ГК «АЛОР»
Аналитики: Консультанты:
Ровинская Татьяна  Тел: (495) 980-24-98 (доб. 2228) Архипов Дмитрий Тел: (495) 980-24-98 (доб. 2213)
Скворцова Ирина Тел: (495) 980-24-98 (доб. 2228) Новиков Денис Тел: (495) 980-24-98 (доб. 2212)

Малышев Дмитрий Тел: (495) 980-24-98 (доб. 2211)
Данный обзор подготовлен специалистами отдела «Персонального клиентского сервиса». За более подробной информацией по услуге
«Консультационное обслуживание» обращайтесь в офисы компании. Ваши вопросы Вы также можете оставлять на нашем сайте в
разделе «Консультационного обслуживания»: http://www.alor.ru/services/consult/ask/ или присылать по электронной почте consult@alor.ru
Представленные в документе мнения выражены с учетом ситуации на дату выхода материала. Документ носит исключительно ознакомительный характер; он не является предложением
или советом по покупке либо продаже ценных бумаг и не должен рассматриваться как рекомендация подобного рода действий. Мы не утверждаем, что приведенная информация и
мнения верны либо представлены полностью, хотя они базируются на данных, полученных из надежных источников. Принимая во внимание вышесказанное, не следует полагаться
исключительно на содержание данного документа в ущерб проведению независимого анализа. Аналитический отдел компании ГК «АЛОР» и ее аффилированные члены не несут
ответственности за использование данной информации. Инвестиции в российскую экономику и ценные бумаги сопряжены с большим риском. Исходя из этого, инвесторам
рекомендуется проводить тщательную проверку финансово-экономической деятельности эмитентов перед принятием инвестиционного решения. Несанкционированное копирование,
распространение, а также публикация этого документа в любых целях запрещены.

http://www.alor.ru/services/consult/ask/

